ICONAE

16/07/2026 11:58

MERCADO DE LONDRES

CAFE |/
MUNOI

O)

h RCe2IL - Robusta Coffes 10 Tons Future - SEP26 - Daily
iy

www.iconacafe.com
iconacafe@iconacafe.com

Sffee

traders

== |

o Time Period C:3861 0:3898 H:3898 1:3833

04 Aug 2023 - 15 Jul 2026

LONDRES NUEVA YORK

Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion altimo | dif alto bajo cierre
JUL26 3961 90 4066 4066 3961 JUL26 334,45 2,75 | 335,00 | 335,00 | 334,45
SEP26 3856 -55 3898 3833 3911 SEP26 320,95 | -5,80 | 323,50 | 318,00 | 326,75
NOV26 3812 -52 3843 3790 3864 DEC26 303,65 | -6,30 | 306,70 | 301,45 | 309,95
JAN27 3776 -52 3820 3755 3828 MAR27 295,85 | -7,70 | 300,25 | 295,00 | 303,55

Mercado de Londres

Soportes: 3815, 3795, 3705 & 3500
Resistencias: 3955, 4065, 4120 & 4560

Mercado de Nueva York

Soportes: 318,50, 307,00, 302,50 & 296,00
Resistencias: 326,75, 340,50, 357,00 & 360,00
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BRASIL

Cooxupé, la mayor cooperativa cafetera de Brasil, informd que, a fecha 3 de julio, sus miembros habian recolectado ya el 30,9% de la cosecha. El desglose
regional es el siguiente: Matas de Minas 35%, Sul de Minas 36,6%, Sdo Paulo 31,5% y Cerrado 21,3%. Estas cifras no incluyen la cosecha de café Conilon, que
se encuentra bastante mas avanzada.

Los embarques de café Conilon han cobrado impulso desde el inicio de la recoleccidn de la nueva cosecha, superando los 1,7 millones de sacos en los Ultimos tres
meses. En junio, 159.000 sacos (954 lotes) tienen como destino Amberes, puerto autorizado para las entregas de Bolsa de Londres. Las exportaciones de café
soluble aumentaron también en los Ultimos dos meses, elevando el total del afio cafetero a 3,9 millones de sacos, una cifra ligeramente inferior al promedio a
largo plazo.

Persisten las condiciones secas en las principales regiones productoras de café arabica de Brasil, sin prevision de lluvias —o con precipitaciones escasas o nulas—
hasta el proximo sabado. Las temperaturas méximas oscilaron entre los 20 y los 32°C, mientras que las minimas se situaron entre los 5 y los 19°C, registrandose
algunos valores extremos de entre 4 y 9°C en zonas que van desde S&o Paulo hasta el Sur de Minas. No se prevé riesgo de frio que amenace los cultivos, aunque
se espera un descenso de las temperaturas durante el fin de semana y principios de la proxima semana. Es posible que se produzcan chubascos dispersos entre
el domingo y el martes en el norte de Parana, Cerrado y Zona da Mata; posteriormente, a mediados de semana, retornara el tiempo seco, lo que favorecera las
labores de recoleccion.

En resumen, ante una cosecha récord de café en Brasil para el ciclo 2026/27, los fundamentos generales apuntan a una tendencia bajista. No obstante, los bajos
niveles de existencias en los destinos, el retraso de la cosecha en Brasil y las posibles perturbaciones asociadas al fendmeno de El Nifio en Brasil y otros origenes
estan brindando soporte a los precios.

Como era de esperar, el café estara exento del recién anunciado arancel de importacién estadounidense (bajo la Seccion 301) sobre productos procedentes de
Brasil; dicha exencion incluira el café soluble.

VIETNAM

Los precios del café a pie de finca en Vietnam han aumentado en esta ocasién mas lentamente que los precios de los futuros; se ha registrado una cotizacion al
contado de 98.000 VND/kg en Dak Lak.

Dado que las existencias de café en manos de los agricultores son escasas —estimadas entre el 16% y el 2 % de la cosecha 2025/26—, la reciente subida en la
bolsa de Londres los ha animado a retrasar las ventas a la espera de precios mas altos.

Las existencias de café en almacenes (tanto en régimen de depdsito aduanero como no) en la Ciudad Ho Chi Minh aumentaron hasta las 151.920 toneladas, lo
que supone un incremento del 17,5% respecto al mes anterior y del 31,2% en términos interanuales, segun informé Cafecontrol.

Esta semana se registraron precipitaciones en todas las regiones cafetaleras de Vietnam, destacando las fuertes lluvias en Gia Lai y Kon Tum. Se prevé que las
lluvias contintien la proxima semana en las zonas productoras de Robusta; es probable que el norte de Vietnam experimente precipitaciones intensas, mientras
que la region centro-norte tendera a condiciones mas secas.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Los embarques desde Honduras registran su ritmo mas alto en siete afios —superando ya el total enviado en el afio cafetero 24/25— a falta de tres meses para
la entrada de la nueva cosecha. La cifra de junio, de 670.000 sacos, es inferior en 90.000 sacos a la de mayo, pero supera en 30.000 a la de junio de 2025. Esto
eleva el total acumulado en lo que va de afio a algo mas de 5 millones de sacos, una cifra 950.000 sacos (23%) superior al promedio de los Gltimos cinco afos.
En lo que va de 2026, 732 lotes (210.000 sacos) procedentes de Honduras superaron el proceso de clasificacion en la Bolsa de NY. Esta cantidad representa el
44% de todas las nuevas certificaciones de café arabica y superd con creces a la de cualquier otro origen.

Colombia - El nuevo gobierno colombiano y la FNC acordaron una prérroga de cinco meses (hasta el 11 de diciembre de 2026) del acuerdo vigente, mediante el
cual la FNC administra los fondos del sector cafetero y el mecanismo de estabilizacién de precios internos. En junio, Colombia produjo 1,3 millones de sacos,
elevando el total acumulado del afio cafetero (octubre-junio) a 9,3 millones. Esta cifra es inferior en 1,8 millones de sacos (16%) a la del mismo periodo del afio
anterior. Los embarques se estan recuperando lentamente tras una prolongada caida entre diciembre y abril; en junio se registraron 1,05 millones de sacos
exportados, lo que sitla el total acumulado en 8,6 millones. Esto representa una disminucion interanual del 14% y una cifra un 5% inferior al promedio de los
Ultimos cinco afios. Las importaciones se situaron en 180.000 sacos, elevando el total acumulado a 1,2 millones, mas del doble de la cifra registrada en el mismo
periodo del ciclo 2024/2025. Con un consumo interno de 2,3 millones de sacos, se estima una produccion de unos 12,6 millones para el ciclo 2025/2026, lo que
supone un descenso interanual de 2,1 millones. Las condiciones meteoroldgicas favorables en las principales regiones cafeteras de Colombia —con un equilibrio
entre sol y lluvias intermitentes— contribuyeron a la llegada del pico de la cosecha «Mitaca» y favorecieron el desarrollo del cultivo.

OTROS

El café de Uganda acaba de hacer historia. A principios de este mes, una subasta de cafés especiales denominada «The Paradigm Shift> —organizada por el
productor Mountain Harvest y la casa de subastas M-Cultivo— registré mas de 1.000 pujas y cerrd con un precio maximo récord de 350,02 ddlares por kilo para
un lote de Geisha de proceso natural proveniente de la finca Rwenzori Estate. El evento, celebrado en Londres del 6 al 8 de julio de 2026, también alcanzé un
precio medio ponderado de 24,32 délares por kilogramo en el conjunto de todos los lotes. Este resultado representa algo mas que una magnifica venta; marca un
punto de inflexién en la valoracion mundial del café cultivado en Uganda, y se produce apenas unas semanas después de que el pais tuviera un papel
protagonista, como pais productor invitado, en la feria World of Coffee de Bruselas, a finales del mes pasado.

DEMANDA / INDUSTRIA

Nestlé esta invirtiendo 563 millones de francos suizos en la construccion de una nueva fabrica de Nescafé en Tailandia. La planta producira café soluble Nescafé
y bebidas de café listas para consumir, con el fin de satisfacer la creciente demanda en Tailandia y fomentar las oportunidades de exportacion. Se prevé que las
instalaciones inicien sus operaciones a finales de 2028; emplearan a mas de 500 personas y utilizaran tecnologia de vanguardia, automatizacion y sistemas
basados en inteligencia artificial para garantizar la calidad, la eficiencia y una operativa mas sostenible.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,14661 | 1,14763 | 1,14603

El par EUR/USD subi6 alrededor de un 0,4%, situandose en niveles en torno de 1,1460, después de que la inflacion en EE. UU. publicada fuese inferior a lo
previsto, lo que provoco una rapida reevaluacion de las expectativas sobre la politica monetaria de la Reserva Federal. El IPC de junio cayé un 0,4% intermensual
—el primer descenso mensual desde abril de 2020—, mientras que los precios al productor también registraron una evolucion a la baja inesperada. Como
consecuencia, los mercados redujeron drasticamente las expectativas de una subida de tipos de la Fed en julio, lo que debilitd el ddlar y permitié al EUR/USD
recuperar terreno hacia sus maximos recientes.
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| OTROS COMENTARIOS

> Los terminales del café vivieron una montafia rusa la semana pasada. Los contratos de futuros de café arabica para entrega en septiembre cerraron el
CAFE ‘@) | viernes 10 de julio con un alza de casi el 11% respecto al jueves previo al fin de semana del 4 de julio, situdndose en 334,25 centavos (+33,05 centavos). Tan

=4 RS solo el lunes, el contrato principal oscilé en un rango de casi 57 centavos, una amplitud superior a la registrada en todo un afio durante periodos de precios
estables. Al cierre, habia experimentado un repunte superior al 16%, lo que representa la cuarta mayor subida diaria registrada en la historia de los futuros de
café arabica. Durante la semana, la Bolsa de NY elevd en un 168% los margenes iniciales para el contrato de septiembre, lo que provocd una reduccion de la
liquidez general e impulsd a muchos fondos de materias primas a cerrar sus posiciones. Los algoritmos han prendido la mecha, amplificando las reacciones del
mercado tanto al alza como a la baja. Entretanto, los datos del informe Comittment Of Traders (COT) a 7 de julio indican que las posiciones largas netas de los
fondos han alcanzado su nivel mas alto en mas de dos afios.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de los
mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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